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Cenario Macro no Més

> Conservador

A ata da 260? Reuniao do Comité de Politica Monetaria (Copom), ocorrida nos dias 30 e 31 de janeiro de 2024, destaca um ambiente externo volatil influenciado

pelo debate sobre a flexibilizagdo da politica monetaria nas principais economias e pela persisténcia de inflagdo em niveis elevados em diversos paises. A

determinagéo dos bancos centrais das principais economias em promover a convergéncia das taxas de inflagdo para suas metas, enfatizando a necessidade de

. Moderado cautela por parte dos paises emergentes. No ambito doméstico, observa-se uma desaceleracdo da economia brasileira, conforme esperado, com moderagéo no
- crescimento econdmico, mas com resiliéncia no consumo das familias e aquecimento do mercado de trabalho.

- O Copom discute também cenarios e analises de riscos, incluindo projecées de inflagdo que se situam em 3,5% para 2024 e 3,2% para 2025, com base em
). Arroiado premissas como a taxa de cambio, o preco do petroleo e a hipétese de bandeira tarifaria verde. Outro ponto de atengao esta na volatilidade do cenario
- internacional, marcado por tensdes geopoliticas e incertezas sobre o processo desinflacionario futuro. Além disso, a importancia do monitoramento das dinamicas
de crescimento econdmico, do mercado de trabalho, e da relagdo entre o mercado de trabalho e os precos na economia para a determinagao da politica
monetaria.

O comité decidiu reduzir a taxa basica de juros (Selic) em 0,50 ponto percentual, para 11,25% ao ano, visando ajustar o grau de aperto monetario e reforcar a
dindmica desinflacionaria. A decisao reflete a estratégia de convergéncia da inflagao para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, incluindo os anos de
2024 e 2025. A necessidade de uma politica monetaria contracionista até a consolidagao do processo de desinflagéo e da ancoragem das expectativas de
inflagdo, destacando a importancia de serenidade e moderagao na condugao da politica monetaria diante de um cenario global desafiador e de expectativas de
inflacdo parcialmente reancoradas.

Em relagéo a renda variavel, o Ibovespa enfrentou uma queda de -4,79%, impulsionada principalmente pela realizagcao de lucros por investidores estrangeiros
apo6s um salto de 18% no indice no final de 2023, alta nos rendimentos dos titulos do Tesouro dos EUA e aumento das incertezas fiscais no Brasil. O anuncio
Sicoob DTVM surpresa de um novo programa de politica industrial, disponibilizando R$ 300 bilhdes em créditos e subsidios até 2026, e um déficit primario de R$ 230 bilhdes em
2023 contribuiram para a percepgao negativa do mercado. Além disso, a Vale (VALE3) sofreu perdas significativas devido a rumores de ingeréncia politica e
preocupagdes com a crise imobiliaria na China, seu principal mercado consumidor. A volatilidade do prego do petréleo, exacerbada por conflitos no Oriente Médio
e leste europeu, bem como dados fracos da economia chinesa, também impactaram negativamente o mercado de agdes brasileiro.
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Banco Sicoob *A Marcagao a Mercado dos titulos e valores mobiliarios acontece desde setembro de 2020, cumprindo o que determina a Resolugdo CNPC n.° 37/2020, revogada pela
Resolugdo do CNPC n° 43/2021. Isso faz com que movimentos alheios a gestdo dos recursos (risco de mercado) afetem, temporariamente, o rendimento dos participantes.
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‘ SICOOB Principais Informacées do Perfil no Més
. ) No més a rentabilidade nominal do perfil foi de 0,81% o que representa 92,72% do benchmark de IPCA + 5,30% a.a, estabelecido na politica de investimentos. O perfil foi influenciado
Lamina de Investimentos negativamente pela Marcacao a Mercado* dos titulos publicos indexados ao IPCA. A estratégia adotada para o perfil € de aquisicao de titulos publicos federais e titulos privados, de curto
Multipatrocinado prazo, trazendo menor volatilidade e risco de crédito, privilegiando a liquidez.
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Principais Informacées do Perfil no Més
No més a rentabilidade nominal do perfil foi de 0,81% o que representa 92,72% do benchmark de IPCA + 5,30% a.a, estabelecido na politica de investimentos. O perfil foi influenciado
negativamente pela Marcacdo a Mercado* dos titulos publicos indexados ao IPCA. A estratégia adotada para o perfil € de aquisi¢cao de titulos publicos federais e titulos privados, de curto
prazo, trazendo menor volatilidade e risco de crédito, privilegiando a liquidez.
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‘ SICOOB Principais Informacoes do Perfil no Més
No més a rentabilidade nominal do perfil foi de -0,43% o que representa -44,98% do benchmark de IPCA + 6,30% a.a, estabelecido na politica de investimentos. O perfil foi influenciado
Lamina de Investimentos negativamente pela Marcacao a Mercado* dos titulos de renda fixa atrelado ao IPCA e pelo retorno do indice Ibovespa que fechou o0 més em queda de -4,80%. A estratégia adotada para o
Multipatrocinado perfil € de aquisicédo de titulos publicos federais e titulos privados, de curto prazo, trazendo menor volatilidade e risco de crédito, privilegiando a liquidez e, na renda variavel, uma cesta de
acdes que busca superar o indice Ibovespa, além da estratégia de aluguel de acgdes.
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