Sicoob Multi-Instituido

v Abril/2024

Perfil no Més

No més a rentabilidade nominal do perfil foi de 0,47% o que representa 56,19% do benchmark de IPCA + 5,30% a.a, estabelecido na politica de investimentos e
52,78% do CDI. No ano, o perfil apresenta uma rentabilidade acumulada de 2,93% o que representa 82,57% do benchmark e 82,93% do CDI acumulado. O perfil
foi influenciado pela Marcagdo a Mercado* dos titulos publicos indexados ao IPCA. A estratégia adotada para o perfil é de aquisicdo de titulos publicos federais e
titulos privados, de curto prazo, trazendo menor volatilidade e risco de crédito, privilegiando a liquidez.

Informacoes do Fundo

Informagbes do Plano Estatisticas Indicadores - Uitimos 5 anos

Tipo - Plano de Previdéncia Privada Conservador Dl
Patriménio do Plano (MIl) - R$ 2.399.189.105,47 . .
Descrigdo - Plano Sicoob Multi-Instituido Num. Meses Positivos 75 76
Inicio do Plano - 07/2006 Patriménio Perfil (Conservador) - R$ 1,93 Bi Nam. Meses Negativos 1 0
e ) o

CNPJ - 08.345.482/0001-23 Volatilidade (12 meses) - 0,27% Niim. Meses Acima do CDI 51 -
CNBP do Plano - 2007.0023-29 Volatilidade (48 meses) - 0,41% Niim. Meses Abaixo do CDI 25 -
Auditoria Ext - PriceWaterH C - 9

uditoria Externa - PriceWaterHouseCoopers Benchmark - IPCA + 5,30% Y e e 1,80% 1,17%
Taxa de Administracao - 0,275% a.a.

Menor Retorno Mensal -0,08% 0,13%

Taxa de Carregamento - Participantes ISENTOS

Rentabilidade Historica

JELLEIe) fevereiro margo agosto setembro outubro novembro dezembro Ano
2024 0,82% 0,82% 0,79% 0,47% 2,93%
2023 0,96% 1,08% 1,80% 1.14% 1.22% 1,15% 0,95% 0,87% 0,56% 0,53% 1.14% 1,20% 13,35%
2022 0,40% 0,70% 1,58% 0,96% 1,14% 0,71% 0,35% 0,78% 0,55% 1,17% 0,82% 0,59% 10,20%
2021 0,25% 0,16% 0,28% 0,30% 0,50% 0,44% 0,19% 0,13% 0,36% -0,08% 1,48% 0,78% 4,87%
2020 0,40% 0,29% 0,34% 0,25% 0,23% 0,22% 0,21% 0,18% 0,10% 0,25% 0,22% 0,31% 3,04%
2019 0,56% 0,51% 0,50% 0,57% 0,57% 0,47% 0,57% 0,51% 0,47% 0,48% 0,39% 0,41% 6,17%
2018 0,63% 0,47% 0,55% 0,53% 0,52% 0,59% 0,61% 0,58% 0,48% 0,58% 0,49% 0,47% 6,71%

0,89%

CDI no Més

0,38%

IPCA no Més

0,83% 56,19%

Perfil vs IPCA + 5,30%

0,47%

Retorno no Més

52,78%

Perfil vs CDI

IPCA + 5,30% no Més
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Conservador: Tem como expectativa de retorno o IPCA + 5,30% e é indicado para
Retorno Més Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses . icinantes que preferem estabilidade ao invés de investimentos mais arriscados. ~ Entretanto,
Conservador 0.47% 2.93% 11,04% 24,00% 33.52% 37.16% 44,40% éceitam volatilidade nc?s rehdimentos, no.decorr/er da acumulacéo, p'ro.vemente dos titg\os
indexados ao IPCA. Além disso, esse perfil também se adequa a participantes que estejam
CDI 0.89% 3539% 12,32% 27,32% 36,33% 39,26% 46,50% préximos de sua aposentadoria ou préximos da realizacdo do seu projeto planejado. E composto
por ativos de renda fixa e as aplicagdes se concentraram em papéis atrelados ao CDI, SELIC e IPCA
IPCA 0,38% 1,80% 3,69% 8,03% 21,13% 29,32% 32,42% com caracteristica pré e poés fixada, com niveis mais baixos de risco e, consequentemente,
rentabilidade estavel em relagdo aos demais perfis.
Composicao/ Patrimonio
Credito Bancario - 47,63%
; Crédito Privado -
¥ COMPOSICAO % Indice Classificagao 2214%
Crédito Bancario 47,63% CDI Renda Fixa
2T . Titulos Publicos Inflagdo
Crédito Privado 22,14% CDI Renda Fixa Q
20,08%
Titulos Publicos Inflagcao 20,08% IPCA Renda Fixa
Titulos Publicos Selic 10,15% Selic Renda Fixa
R$ 1,93 Bi
¥ PATRIMONIO R$ % Crescimento (Ano)
2024 ¢ R$ 1,93 Bi A 156%
2023 R$ 1.92 Bi 16,27%
2022 R$ 1.61 Bi 16,42%
2021 R$ 1,34 Bi -1,10%
2020 R$ 1,12 Bi 28,56%

2024

2019 2020 2021 2022 2023

Patrimoénio: O Patriménio, o principal indicador da solidez econémica financeira do plano Multi-Patrocinado, cresceu 1,56% no exercicio de 2024 em comparaco ao ano anterior e 33,15% no
quadriénio 2020-2024.

Cenario Macro

Houve uma mudanca na comunicacdo emitida na ata do Comité de Politica Monetaria (COPOM) de marco, indicando uma reducdo no horizonte de cortes na taxa Selic, o que levou a
expectativas de um corte de 50 pontos-base na reunido seguinte, prevista para ocorrer nos dias 07 e 08 de maio/2024. No entanto, o aumento da aversado ao risco em abril resultou
em uma suavizacdo dessa expectativa, o que pode fazer que o corte de juros seja menor que o previsto inicialmente.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sugeriu que a reacdo dependeria do nivel de incerteza e estresse do mercado até a reunido do Copom, o que poderia resultar
em diferentes cenérios de politica monetéaria. Alguns membros do comité, como Paulo Picchetti, indicaram que um ritmo de corte mais lento poderia ser apropriado, sugerindo a
possibilidade de um corte de 25 pontos-base na reunido de maio, mantendo a taxa terminal desejada.

A inflagdo continua persistente nos Estados Unidos e a previsdo de corte de juros no mercado americano foi postergada para um ou talvez dois cortes até o final de 2024. Esse efeito
diminuiu o apetite a risco dos investidores e acabou fortalecendo o délar, que chegou a R$/US$ 5,28 em meados de abril.

No més de abril, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, as curvas de juros inflaram, refletindo a expectativa de que um mercado de trabalho ativo possa gerar aumentos futuros
nas taxas de juros. Os prémios em contratos de curto prazo estdo mais associados as expectativas para a taxa Selic, enquanto prazos mais longos sédo afetados pelo risco fiscal do
governo.

Na renda variavel apenas 20 das 86 agoes listadas na bolsa brasileira encerraram o més em alta, com destaque para a valorizagdo das a¢des da Petrobras que subiu mais de 15%, nas
acdes preferenciais e 18,7% nas ordinarias. Enquanto isso, nos EUA, os principais indices, incluindo o Dow Jones, S&P 500 e Nasdag, registraram suas primeiras quedas mensais desde
outubro de 2023, influenciados pela instabilidade econdmica e geopolitica, com a valorizacdo do ddlar frente ao real impulsionada por preocupacdes com os conflitos no Oriente
Médio ap6s um ataque do Ird contra Israel.

*A Marcagdo a Mercado dos titulos e valores mobilidrios acontece desde setembro de 2020, cumprindo o que determina a ResolugcGo CNPC n.° 37/2020, revogada pela Resolucdo do CNPC n° 43/2021. Isso faz
com que movimentos alheios a gestdo dos recursos (risco de mercado) afetem, temporariamente, o rendimento dos participantes.
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Sicoob Multi-Instituido

v Abril/2024

Perfil no Més

No més a rentabilidade nominal do perfil foi de 0,31%, o que representa 35,19% do benchmark de IPCA + 5,80% a.a estabelecido na politica de investimentos e
34,71% do CDI. No ano, o perfil apresenta uma rentabilidade acumulada de 2,14% o que representa 57,64% do benchmark e 60,53% do CDI acumulado. O perfil
foi influenciado pela Marcacdo a Mercado* dos titulos de renda fixa atrelado ao IPCA e pelo retorno do indice Ibovespa que fechou o més no negativo -1,70% e
-6,16% no ano. A estratégia adotada para o perfil é de aquisicao de titulos publicos federais e titulos privados, de curto prazo, trazendo menor volatilidade e risco
de crédito, privilegiando a liquidez e, na renda varidvel, uma cesta de a¢des que busca superar o indice Ibovespa, além da estratégia de aluguel de acdes.

Informacoes do Fundo

Informagbes do Plano Estatisticas Indicadores - Ultimos 5 anos

Tipo - Plano de Previdéncia Privada Moderado Dl
Patriménio do Plano (MI) - R$ 2.399.189.105,47 . .
Descrigdo - Plano Sicoob Multi-Instituido Num. Meses Positivos 61 73
Inicio do Plano - 07/2006 Patrimonio Perfil (Moderado) - R$ 314,43 Mi Num. Meses Negativos 12 0
e - 0709

CNPJ - 08.345.482/0001-23 Volatilidade (12 meses) - 0,70% Niim. Meses Acima do CDI 44 -
CNBP do Plano - 2007.0023-29 Volatilidade (36 meses) - 0,72% Ntm. Meses Abaixo do CDI 29 -
Auditoria Ext - PriceWaterH C - 9

uditoria Externa - PriceWaterHouseCoopers Benchmark - IPCA + 5,80% Y e e 2,20% 117%
Taxa de Administracao - 0,275% a.a.

Menor Retorno Mensal -4,29% 0,13%

Taxa de Carregamento - Participantes ISENTOS

Rentabilidade Historica

JELLEIe) fevereiro margo agosto setembro outubro novembro dezembro Ano
2024 0,29% 0,87% 0,66% 0,31% 2,14%
2023 1,19% 0,32% 1.45% 1.27% 1,50% 1,94% 1,20% 0,27% 0,59% 0,20% 2,20% 1,64% 14,65%
2022 1,00% 0,72% 2,01% -0,12% 1,43% -0,48% 0,73% 1,31% 0,57% 1,56% 0,44% 0,32% 9,88%
2021 -0,10% -0,24% 0,84% 0,49% 1,05% 0,45% -0,32% -0,18% -0,43% -0,72% 1.21% 0,93% 2,98%
2020 0,14% -0,35% -4,29% 1,.21% 1,08% 1.11% 1,08% -0,22% -0,37% 0,20% 1,53% 1,13% 2,16%
2019 1,46% 0,25% 0,46% 0,67% 0,60% 0,79% 0,62% 0,50% 0,76% 0,62% 0,45% 1,01% 8,50%
2018 0,42% 0,51% 0,59% 0,60% 0,58% 0,48% 0,73% 0,82% 0,23% 5,06%

0,31%

Retorno no Més

0,89%

CDI no Més

0,38%

IPCA no Més

0,88% 35,20%

Perfil vs IPCA + 5,30%

29,76%

Perfil vs CDI

IPCA + 5,30% no Més

@CDI @IPCA @ Moderado
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Moderado: Tem como expectativa de retorno o IPCA + 5,80% e é indicado aos
Retorno Més Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses o P N ? .
participantes que gostam de seguranca, mas ja possuem uma certa tolerancia a
Moderado 0,31% 2,14% 12,27% 24,14% 31,21% 40,02% 42,78% riscos. Assim, optam por investimentos mais arriscados dependendo da situacao,
equilibrando rentabilidade versus risco. E composto por ativos de renda fixa onde
0, 0, 0, o, )
== 117% 3,53% 12,86% 21.36% SR 39.26% pestl as aplicagdes se concentraram em papéis atrelados ao CDI, SELIC e IPCA com
IPCA 038%  180% 3.69% 803% 2113% 29329 32 42% caracteristica pré e pos fixada, até o limite de 30% (trinta por cento) dos recursos
' s (] ' i ' ' 1
garantidores alocados nesse perfil de investimento.
Composicao/ Patrimonio
Crédito Bancario - 43,30%
A F A f Creédito Privado
¥ COMPOSICAO % Indice Classificacao
¢ > 20,13%
Crédito Bancario 43,30% CDI Renda Fixa :
Titulos Publicos Inflacdo
Crédito Privado 20,13% CDI Renda Fixa 18,25%
Titulos Publicos Inflacao 18,25% IPCA Renda Fixa
Titulos Publicos Selic
Titulos Publicos Selic 9,23% Selic Renda Fixa 9,23%
Acgdes 9,09% Ibovespa Renda Variavel
AcBes
9,09%
. R$ 314.43 Mi
¥ PATRIMONIO R$ % Crescimento (Ano)
2024 ¢ R$ 314,43 Mi A 697%
2023 R$ 292,52 Mi 27,02% —
s P
2022 R$ 213,47 Mi 25,00% = = ~ <
' - = s s 0 *
: = =2 =) = iy ™
2021 R$ 160,10 Mi 32,70% i N S X N @
~ = 9 N =5
2020 R$ 107,75 Mi . *3:‘* 4 & @

Cenario Macro
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Patriménio: O Patriménio, o principal indicador da solidez econémica financeira do plano Multi-Patrocinado, cresceu 6,97% no exercicio de 2024 em comparacdo ao ano anterior e 91,69% no
quadriénio 2020-2024.

Houve uma mudanca na comunicacdo emitida na ata do Comité de Politica Monetaria (COPOM) de marco, indicando uma reducdo no horizonte de cortes na taxa Selic, o que levou
a expectativas de um corte de 50 pontos-base na reunido seguinte, prevista para ocorrer nos dias 07 e 08 de maio/2024. No entanto, o aumento da aversdo ao risco em abril
resultou em uma suavizagdo dessa expectativa, o que pode fazer que o corte de juros seja menor que o previsto inicialmente.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sugeriu que a reagcdo dependeria do nivel de incerteza e estresse do mercado até a reunido do Copom, o que poderia
resultar em diferentes cenarios de politica monetaria. Alguns membros do comité, como Paulo Picchetti, indicaram que um ritmo de corte mais lento poderia ser apropriado,
sugerindo a possibilidade de um corte de 25 pontos-base na reunido de maio, mantendo a taxa terminal desejada.

A inflagdo continua persistente nos Estados Unidos e a previsdo de corte de juros no mercado americano foi postergada para um ou talvez dois cortes até o final de 2024. Esse
efeito diminuiu o apetite a risco dos investidores e acabou fortalecendo o délar, que chegou a R$/US$ 5,28 em meados de abril.

No més de abril, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, as curvas de juros inflaram, refletindo a expectativa de que um mercado de trabalho ativo possa gerar aumentos
futuros nas taxas de juros. Os prémios em contratos de curto prazo estdo mais associados as expectativas para a taxa Selic, enquanto prazos mais longos sdo afetados pelo risco
fiscal do governo.

Na renda variavel apenas 20 das 86 ag¢des listadas na bolsa brasileira encerraram o més em alta, com destaque para a valorizagdo das acdes da Petrobras que subiu mais de 15%,
nas acdes preferenciais e 18,7% nas ordinarias. Enquanto isso, nos EUA, os principais indices, incluindo o Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq, registraram suas primeiras quedas mensais
desde outubro de 2023, influenciados pela instabilidade econdmica e geopolitica, com a valorizacdo do doélar frente ao real impulsionada por preocupagdes com os conflitos no
Oriente Médio ap6s um ataque do Ird contra Israel.

*A Marcagdo a Mercado dos titulos e valores mobilidrios acontece desde setembro de 2020, cumprindo o que determina a Resolu¢do CNPC n.° 37/2020, revogada pela Resolucdo do CNPC n° 43/2021. Isso

faz com que movimentos alheios a gestao dos recursos (risco de mercado) afetem, temporariamente, o rendimento dos participantes.

Administracao:

¥Wsi1cooB YVSICOOB

ustodiante:

¥¥sicooB

.

pwec

Auditoria:

www.sicoob.com.br

4000-1111

tesourariaprevi@sicoob.com.br




Sicoob Multi-Instituido

v Abril/2024

Arrojado

Perfil no Més

No més a rentabilidade nominal do perfil foi de 0,03%, o que representa 3,69% do benchmark de IPCA + 6,30% a.a estabelecido na politica de investimentos e
3,81% do CDI. No ano, o perfil apresenta uma rentabilidade acumulada de 1,07% o que representa 27,54% do benchmark e 30,18% do CDI acumulado. O perfil foi
influenciado pela Marcagédo a Mercado* dos titulos de renda fixa atrelado ao IPCA e pelo retorno do indice Ibovespa que fechou o més no negativo -1,70% e
-6,16% no ano. A estratégia adotada para o perfil é de aquisicao de titulos publicos federais e titulos privados, de curto prazo, trazendo menor volatilidade e risco
de crédito, privilegiando a liquidez e, na renda varidvel, uma cesta de a¢des que busca superar o indice Ibovespa, além da estratégia de aluguel de acdes.

Informacoes do Fundo

Tipo - Plano de Previdéncia Privada Arorjado Dl
Patrimonio do Plano (MI) - R$ 2.399.189.105,47 . ..
Descrigdo - Plano Sicoob Multi-Instituido Num. Meses Positivos 56 73
Inicio do Plano - 07/2006 Patriménio Perfil (Arrojado) - R$ 92,25 Mi Niim. Meses Negativos 17 0
ili - 1,299

CNPJ - 08.345.482/0001-23 Volatilidade (12 meses) - 1,29% NGim. Meses Acima do CDI a1 -
CNBP do Plano - 2007.0023-29 Volatilidade (36 meses) - 1,29% Niim. Meses Abaixo do CDI 32 -
Auditoria Ext - PriceWaterH C - 9

uditoria Externa - PriceWaterHouseCoopers Benchmark - IPCA + 6,30% Y e e 3,53% 117%
Taxa de Administracao - 0,275% a.a.

Menor Retorno Mensal -9,46% 0,13%

Taxa de Carregamento - Participantes ISENTOS

Rentabilidade Historica

JELLEIe) fevereiro margo agosto setembro outubro novembro dezembro Ano
2024  -0,35% 0,90% 0,48% 0,03% 1,07%
2023 1,50% -0,74% 1,04% 1,40% 1,79% 2,80% 1,48% -0,38% 0,62% -0,23% 3,53% 2,18% 15,95%
2022 1,76% 0,74% 2,58% -1,56% 1,67% -1,72% 1,14% 1,91% 0,59% 2,00% 0,01% 0,00% 9,38%
2021 -0,51% -0,71% 1,40% 0,68% 1,63% 0,45% -0,84% -0,51% -1,25% -1,46% 0,89% 1,12% 2,95%
2020  -0,17% -1,03% -9,46% 2,22% 1,92% 1,98% 1.91% -0,61% -0,86% 0,13% 3,01% 2,05% 0,46%
2019 2,33% 0,03% 0,33% 0,79% 0,58% 1,06% 0,66% 0,43% 1,06% 0,77% 0,47% 1,57% 10,53%
2018 0,43% 0,52% 0,58% 0,61% 0,58% 0,48% 0,86% 1,09% 0,01% 5,27%

0,03% 0,89% 0,38% 0,92% 3,69% 3,81%

Retorno no Més CDI no Més IPCA no Més IPCA + 5,30% no Més Perfil vs IPCA + 5,30% Perfil vs CDI

Arrojado CDI Ibovespa IPCA
50%
i
—_— o — = 7
0%
2018 abril 2019 jan 2019 jun 2020 jan 2020 jun 2021jan 2021jun 2022 jan 2022 jun 2023 jan 2023 set 2024 abril
. . o0
Retorno Més Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses Arrojado: Tem como expectativa de retorno o IPCA + 6,30% e é indicado para

quem tolera maiores oscilagdes no retorno dos investimentos no curto prazo e
Arrojado 0,03%  107% 13,54% 23,84% 28,15% 41,99% 38,65% que busca maiores rentabilidades para seus recursos e, portanto, esté suscetivel a
riscos mais elevados. E composto por ativos de renda fixa onde as aplicaces se
concentram em papéis atrelados ao CDI, SELIC e IPCA com caracteristica pré e
pos fixada, até o limite de 60% (sessenta por cento) dos recursos garantidores
alocados nesse perfil de investimento.

CDI 1,17% 3,53% 12,86% 27,36% 36,33% 39,26% 46,50%

IPCA 038%  1,80% 3,69% 8,03% 21,13% 29,32% 32,42%

Composicao/ Patrimonio

Crédito Bancério 38,06%

¥ COMPOSICAO % indice Classificacdo Acdes - 20,09%
Crédito Bancario 38,06% CDI Renda Fixa
Crédito Privado
Acdes 20,09% Ibovespa Renda Variavel
¢ ° P 17,09%
Crédito Privado 17,09% CDI Renda Fixa
; Lo . Titulo Publico Inflacdo
Titulos Publicos Inflagdo 16,04% IPCA Renda Fixa
16,04%
Titulos Publicos Selic 8,11% Selic Renda Fixa
Titulos Publicos Selic
8,11%
R$ 92,25 Mi
¥ PATRIMONIO R$ % Crescimento (Ano)
2024 ir R$ 92.25 Mi A 3,08%
2023 R$ 89,41 Mi 13,40% _ =
= s =
R$ 77,43 Mi 9,34% s 2 b &
2022 ; ,34% — < ) 2 -
= 5 S N 2 S
; £ = o ~ - &
2021 R$ 70,20 Mi 1,41% S S > 4 = =
! M s 24
@ = o
2020 R$ 62,19 Mi 51,51% =
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Patrimoénio: O Patriménio, o principal indicador da solidez econdémica financeira do plano Multi-Patrocinado, cresceu 3,08% no exercicio de 2024 em comparacéo ao ano anterior e 37,23% no
quadriénio 2020-2024.

Cenario Macro

Houve uma mudanga na comunicacdo emitida na ata do Comité de Politica Monetaria (COPOM) de marco, indicando uma reducdo no horizonte de cortes na taxa Selic, o que levou
a expectativas de um corte de 50 pontos-base na reunido seguinte, prevista para ocorrer nos dias 07 e 08 de maio/2024. No entanto, o aumento da aversdo ao risco em abril
resultou em uma suavizagdo dessa expectativa, o que pode fazer que o corte de juros seja menor que o previsto inicialmente.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sugeriu que a reagdo dependeria do nivel de incerteza e estresse do mercado até a reunido do Copom, o que poderia
resultar em diferentes cenarios de politica monetaria. Alguns membros do comité, como Paulo Picchetti, indicaram que um ritmo de corte mais lento poderia ser apropriado,
sugerindo a possibilidade de um corte de 25 pontos-base na reunido de maio, mantendo a taxa terminal desejada.

Ainflagdo continua persistente nos Estados Unidos e a previsdo de corte de juros no mercado americano foi postergada para um ou talvez dois cortes até o final de 2024. Esse
efeito diminuiu o apetite a risco dos investidores e acabou fortalecendo o délar, que chegou a R$/US$ 5,28 em meados de abril.

No més de abril, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, as curvas de juros inflaram, refletindo a expectativa de que um mercado de trabalho ativo possa gerar aumentos
futuros nas taxas de juros. Os prémios em contratos de curto prazo estdo mais associados as expectativas para a taxa Selic, enquanto prazos mais longos sdo afetados pelo risco
fiscal do governo.

Na renda variavel apenas 20 das 86 ag¢des listadas na bolsa brasileira encerraram o més em alta, com destaque para a valorizagdo das acdes da Petrobras que subiu mais de 15%,
nas ac¢des preferenciais e 18,7% nas ordinarias. Enquanto isso, nos EUA, os principais indices, incluindo o Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq, registraram suas primeiras quedas mensais
desde outubro de 2023, influenciados pela instabilidade econdmica e geopolitica, com a valorizacdo do doélar frente ao real impulsionada por preocupagdes com os conflitos no
Oriente Médio apds um ataque do Ird contra Israel.

*A Marcagdo a Mercado dos titulos e valores mobilidrios acontece desde setembro de 2020, cumprindo o que determina a Resolucdo CNPC n.° 37/2020, revogada pela Resolu¢éo do CNPC n° 43/2021. Isso
faz com que movimentos alheios a gestdo dos recursos (risco de mercado) afetem, temporariamente, o rendimento dos participantes.
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