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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE O EXAME DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

RELATORIO DF 2023/058

Ao administrador e aos cotistas do

SICOOB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO
PRIVADO

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Brasilia — DF
Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do SICOOB INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO (“Fundo”), que compreendem a
demonstracdo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2022 e a
respectiva demonstracao da evolucao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do SICOOB
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO em 31
de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regulados pela Instrucdo n°: 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes
contdbeis”. Somos independentes em relagcdo ao SICOOB INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragfes contabeis como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragbes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos:

— Aplicagbes em Titulos de renda fixa (Nota explicativa n.”: 5 a))

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possui aplicado em Titulos de renda fixa publicos
e privados, especificamente em Letras Financeiras do Tesouro — LFT, Certificado de
Depdsito Bancéario — CDB e Letras Financeiras — LF, montantes que representam 97,02%,
da sua carteira de ativos. Devido a relevancia dos valores aplicados em titulos de renda
fixa, considerando, também, que esses ativos sdo 0s principais elementos que
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influenciam na valorizacdo das cotas do patrimdnio liquido e do resultado do Fundo,
consideramos que esse é um assunto significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos o0s seguintes
procedimentos especificos de auditoria, que incluiram, mas ndo se limitam a: (i)
obtivemos a composicdo detalhada das operacdes com titulos de renda fixa do Fundo e
comparamos com 0S Seus respectivos registros contdbeis; (ii) recalculamos, por
amostragem, a valorizagdo das aplicacbes mantidas na carteira do Fundo, utilizando
como base os valores de mercado e pela curva; (iii) testamos a existéncia das operacdes
com titulo de renda fixa, por meio, de conciliacdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com
as informacdes fornecidas pelos custodiantes; e (iv) avaliamos da adequacdo das
divulgacdes sobre o0 assunto, incluidas nas notas explicativas de n° 5 a).

Com base nas evidéncias obtidas, por meio, dos procedimentos acima resumidos,
consideramos adequada a mensuracdo e a existéncia dos registros das aplicacbes
mantidas na carteira do Fundo, bem como, das divulgacdes no contexto das
demonstracGes contabeis, para as transacdes ocorridas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.

Responsabilidades do Administrador e da governanca do Fundo pelas demonstracfes
contabeis

O Administrador do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢cBes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimentos regidos pela Instrugdo CVM n°: 555/14 da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracbes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracédo das demonstragcfes contabeis, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacfes. Os responsaveis pela governanca do Fundo séo
aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decis6es econbmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracées contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pelo Administrador, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicées que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.

e Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar o Fundo a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacBes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s
responsaveis pela administracdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio corrente, e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Brasilia, 29 de marco de 2023.

@ bakertilly

d.-:":-'-:"u'-‘ e -_'/’?:\__
Gilberto Galinkin
Contador CRC MG - 035.718/0-8
Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes
CRC MG - 005.455/0-1
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Sicoob Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ n°. 14.702.111/0001-54

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
CNPJ 07.397.614/0001-06)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira
Em 31 de dezembro de 2022
(em milhares de Reais)

Mercado/ % Sobre Patrimonio

Aplicagoes/especificagoes Quantidade Realizacdo Liquido
Disponibilidades (Nota 11) 7 0,00
Aplicagoes em operagées compromissadas

Lefras Financeiras do Tesouro — LFT (Nota 4) 6.945 87.169 2,99
Titulos de renda fixa (Nota 5 (a))

Lefras Financeiras do Tesouro — LFT 13.901 174.114 5,97

Certificado de Depdsito Bancdrio — CDB 242.200 377.823 12,94

Letras Financeiras — LF 38.222 2.279.955 78,11
Despesas antecipadas 1 0,00
Total do ativo 2.919.069 100,01
Valores a pagar 247 0,01
Total do passivo 247 0,01
Patriménio Liquido 2.918.822 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 2.919.069 100,01

As notas explicativas do Administrador sGo parte integrante das demonstracdes contdbeis.



Sicoob Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ n°. 14.702.111/0001-54

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —

CNPJ: 07.397.614/0001-06)
Demonstracao da evolugéo do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2022 2021

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 894.289.438,36 cotas a R$ 1,802386* cada 1.611.855

Representado por 829.869.001,54 cotas a R$ 1,697047* cada 1.408.327
Cotas emitidas no exercicio

1.392.267.849,10 cotas 2.663.487

2.209.311.577,90 cotas 3.839.555
Cotas resgatadas no exercicio

862.187.842,05 cotas (1.590.495)

2.144.891.141,08 cotas (3.578.534)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (69.953) (158.429)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 2.614.894 1.510.919
Composicdo do resultado do exercicio
Receitas

Rendas de aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 12.274 3.697

Receitas com ftitulos e valores mobilicirios (Nota 5) 303.125 80.939

Valorizacdo a valor justo (Nota 5) 17.152 37.168

332.551 121.804

Despesas

Despesas com titulos e valores mobilicrios (Nota 5) (37) (6)

Desvalorizacdo a valor justo (Nota 5) (26.216) (19.123)

Taxa de fiscalizacdo - CVM (57) (68)

Taxa de administracdo (Nota 8) (1.575) (1.109)
Taxa de controladoria (Nota 9) (278) (196)

Cetip/Selic (424) (337)

Outras despesas administrativas (Nota 10) (36) (29)

(28.623) (20.868)

Resultado do exercicio 303.928 100.936
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 1.424.369.445,41 cotas a R$ 2,049203* cada 2.918.822

Representado por 894.289.438,36 cotas a R$ 1,802386* cada 1.611.855

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas do Administrador sGo parte integrante das demonstracdes contdbeis.



Sicoob Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ n°. 14.702.111/0001-54

(Administrado pelo Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Notas explicativas do Administrador as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2022

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1- Contexto operacional

O Sicoob Institucional Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) é um
fundo de investimento sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo, destinado & aplicacdo nos ativos financeiros previstos no inciso V do artigo 2°
da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM n° 555/2014, observadas as
disposicoes de seu regulamento.

O Fundo foi constituido em 25 de novembro de 2011, com inicio de suas atividades em 05
de dezembro de 2014. Destina-se a receber aplicacoes, exclusivamente de investidores
profissionais nos fermos da regulamentacdo vigente. Respeitada essa exigéncia, podem
parficipar do Fundo, como fitular de cotas, entidades que infegram o Conglomerado
Sicoob, empresas a ele ligadas e demais enfidades que mantenham confrato de gestdo
integral de sua carteira com o Administrador.

O Fundo estd sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos infegrantes de sua carteira, inclusive
por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo tempordria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do Fundo.

O objetivo do Fundo é atuar no mercado de renda fixa, aproveitando as melhores
oportfunidades do momento, e, com isso, propiciar aos seus cotistas, valorizacdo de suas
cotas, observado no minimo 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido aplicados
diretfamente, ou sintetizados via derivativos, em operacoes de renda fixa.
Fica expressamente ressalvado que:
a) As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
seguros de quaisquer espécies ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito - FGCoop;

b) em decorréncia da possibilidade de adocdo de politica de investimento agressiva
pelo Administrador poderd:

b.1) ocorrer perda do capital investido; e

b.2) ensejar a obrigacdo do cofista em cobrir, conforme sua participacdo em cotas,
eventuais perdas do Fundo frente a terceiros, em caso de patriménio liquido negativo.

Nota 2 - Apresentacdo e elaboracdo das demonstragoes contdbeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicéveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM n°



555/2014, previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e demais
orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a confabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros infegrantes da carteira do Fundo.

Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Foi publicado pela Comissdo de Valores Mobilidrios em 23 de dezembro de 2022 a
Resolucdo CYM n°: 175 que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo
de informacodes dos fundos de investimentos, bem como sobre a prestacdo de servicos
para os fundos, e revoga as normas que especifica. A resolucdo entra em vigor em 03 de
abril de 2023, sendo que o SICOOB DTVM jd iniciou as avaliacdes de impacto e alteracdes
necessdrias para atender sua implementacdo.

As presentes demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em
28 de marco de 2023.

Nota 3 - Principais praticas contdbeis

Apuracdo do resultado - as receitas e as despesas sdo apuradas pelo regime de
competéncia.

Aplicacoes em operagoes compromissadas — sG0 operacdes com compromisso de
recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual & do vencimento dos titulos
objeto da operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociacdo da operacdo.

Titulos de renda fixa — de acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 577, de 07 de
julho de 2016, os fitulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias
especificas: titulos para negociacdo e titulos mantidos até o vencimento, de acordo com
a intencdo de negociacdo do Administrador, atendendo os seguintes critérios para
contabilizacdo:

- Titulos para negociacdo: incluem os fitulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizado pelo valor
justo, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no mercado ou
a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo, Sisbacen e FGV.

A metodologia adotada para a precificacdo considera a coleta de informacoes
disponiveis no mercado, gjustados ao modelo do Administrador, que visa atualizar os
ativos dos fundos de investimento por uma estimativa mais préoxima possivel dos valores
efetivamente realizdveis no mercado financeiro.

Os titulos de divida publica sdo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA
ou, na auséncia destes, pelo preco definido pelo prestador de servico de andlise de risco
do Fundo que melhor reflita seu valor de venda.



- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os fitulos e valores mobilidrios, exceto acdes
ndo resgatdveis, para os quais haja intencdo e a capacidade financeira de manté-los até
o0 vencimento, sendo contabilizado pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
infrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tais pela regulamentacdo
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que todos os coftistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo
ao regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de fitulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como
mantidos até o vencimento; e

e Que fodos os coftistas que ingressarem no Fundo a partir da classificacdo nesta
categoria declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento
do mesmo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de fitulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo na categoria mencionada
neste item.

Nota 4 - Aplicagcoes em operagoes compromissadas

Operacdo realizada no montante de R$ 87.169, com o Banco Cooperativo Sicoob S.A. -
Banco Sicoob em condicdes e prazos compativeis com as usuais de mercado. O
vencimento dessas operacdes ocorreu em 02 de janeiro de 2023. Durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, o Fundo apurou receita com operacoes compromissadas
de R$ 12.274 (2021 - R$ 3.697).

Nota 5 - Titulos e valores mobilidrios

(a) Titulos para negociagdo

O montante, natureza, faixas de vencimento, os valores de custo atualizado e o valor justo
dos fitulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de
dezembro de 2022, eram os seguintes:

Vencimentos
Custo Valor Justo Até 365 Acima 365

atualizado dias dias
Certificado de Depdsito Bancdrio - CDB 377.137 377.823 377.823 -
BMG S.A. 216.659 217.113 217.113 -
BR Partners Banco de Investimento S.A. 116.415 116.551 116.551 -
Parand Banco S.A. 44,063 44,159 44,159 -
Letras Financeiras - LF 2.273.036 2.279.955 707.487 1.572.468
Banco ABC Brasil S.A. 250.101 250.144 67.345 182.799
Banco Estado do Rio Grande do Sul S.A. 53.073 53.073 - 53.073
Banco Bocom BBM S.A. 100.945 100.902 - 100.902
Banco Alfa de Investimento S.A. 233.555 234.483 73.177 161.306
Banco Pan S.A. 210.407 211.502 178.811 32.691



BRB Banco de Brasilia S.A. 82.693 83.123 83.123 -
China Construction Bank Banco Multiplo S.A. 41.434 41.610 41.610 -
Banco Daycoval S.A. 242.166 242.830 - 242.830
Banco BTG Pactual S.A. 51.375 51.519 51.519 -
Parand Banco S.A. 133.417 134.339 110.421 23.918
Banco Safra S.A. 319.465 320.947 58.533 262.414
Banco Cooperativo Sicredi S.A 210.871 211.510 - 211.510
Banco Sofisa S.A. 53.118 52.959 - 52.959
Banco BV 290.416 291.014 42.948 248.066
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 174.075 174.114 - 174.114
Total 2.824.248 2.831.892 1.085.310 1.746.582
Resultado da valorizagdo e desvalorizagao a valor justo

2022 2021
Valorizacdo a valor justo 17.152 37.168
Desvalorizacdo a valor justo (26.216) (19.123)
Total (9.064) 18.045

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo apurou resultado com
titulos e valores mobilidrios de R$ 294.024 (2021 — R$ 98.978).

(b) Instrumentos financeiros derivativos

As operacdes nos mercados derivativos poderdo ser realizadas com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista e posicionamento, vedada a alavancagem desde que
o total dos valores correspondentes a margens depositadas a fitulo de garantia e prémios
pagos em decorréncia dessas operacdes ndo ultrapasse 20% (vinte por cento) do
patrimonio liquido do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Nota 6 - Gerenciamento de riscos

(a) Tipos de riscos:
Risco de mercado

E o risco associado s flutuacdes de precos e cotacdes nos mercados de cambio, juros e
bolsas de valores dos ativos que integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo.
Entre os fatores que afetam estes mercados, destacamos fatores econémicos gerais, tanto
nacionais quanto internacionais, tais como ciclos econdmicos, politica econdmica,
situacdo econdmico-financeira dos emissores de titulos e outros. Em caso de queda do
valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do Fundo poderd ser
afetado negativamente.

Risco de crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos fitulos que
compdoem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional & participacdo na



carteira do titulo afetado. O risco de crédito estd associado & capacidade de solvéncia
do Tesouro Nacional, no caso de fitulos publicos federais, e ao da instituicdo emissora do
titulo, no caso de titulos privados.

Risco de liquidez

E o risco associado & auséncia de demanda pelos ativos que compdem a carteira, tanto
por questdes relacionadas diretamente ao ativo ou por fatores especificos do mercado
em que este ativo é negociado. Neste caso, o Fundo poderd: (i) encontrar dificuldades
para converter seus afivos em reservas (caixa) e atender a eventfuais saques de seus
cofistas; e/ou (i) liquidar posicoes oferecendo descontfos nos precos dos ativos para fazer
caixa acarretfando perdas ao Fundo.

Por meio de estudo estatistico dos fluxos passados do Fundo e metodologia de
concentfracdo de carteira, o Fundo sempre dispde de uma parcela liquida para atender

a sua rofina de resgates, de forma a minimizar seu efeito na rentabilidade da carteira.
Além disso, a liquidez de cada ativo é constantemente analisada, sendo utilizada na
decisdo de investimento ou permanéncia do ativo na carteira.

(b) Controles relacionados aos riscos

De formaresumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste
em:

e Estimar as perdas mdximas potenciais do Fundo por meio do VaR (“Value at Risk”);

 Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; e

* Avaliar as perdas do Fundo em cendrios de stress.

Todas as posicoes do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliacdo dos fundamentos
da economia. O comité de investimento fornece o cendrio-base para o periodo de
exposicdo e 0s principais riscos associados.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se
enconfra sujeito ndo constiftuem garantia confra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo.

c) Andlise de sensibilidade

i. Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacoes
de choques de mais e menos 1% (cendrio provdvel), mais € menos 25% (cendrio 1) e de
mais e menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas
em percentual do Patriménio Liquido do Fundo na data da demonstracdo Financeira.
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ii. Fatores de risco considerados na andlise:

Taxas de Juros

Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nas curvas de juros pré-fixadas,
cupons de inflacdo e cupons de moedas e reprecificacdo dos afivos e derivativos
sensiveis a essas curvas, sendo consideradas as maiores perdas resultantes em cada
cendrio.

Fator de Risco Cendrio Cendrio1 Cendrio 2
Provavel
Taxa de Juros  Exposicoes sujeitas as variacdes de taxas de juros (200) (5.051) (10.235)

Nota 7 - Emissao e resgate de cotas

Na emissdo de cotas, é utilizado o valor da cota calculado pelo Administrador ou
intermedidrio, no encerramento do dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos
investidos, apds o fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

Para fins de resgate de cotas, ndo hd qualquer prazo de caréncia e deverd ser utilizado
o valor da cota apurada no mesmo dia da conversdo de cotas, sendo pago no mesmo
dia da conversdo de cotas.

Nota 8 - Remunera¢cao do Administrador

O Fundo paga uma taxa de administracdo calculada conforme percentuais descritos na
tabela abaixo. Essa remuneracdo é calculada na base de 1/252, aplicados por dia Ufil,
da referida taxa, sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente.

Patriménio Liquido Taxa de Administragao (% a.a)
Até 300.000.000 0,1200
Até 1.000.000.000 0,1128
Acima de 1.000.000.000 0,0800

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi apurada remuneracdo no valor de R$
1.575 (2021 — R$ 1.109).

O regulamento ndo prevé a cobranca de taxa de performance, taxa de ingresso e taxa
de saida.

Nota 9 - Gestdo, custodia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituragdo e
controladoria

Os servicos de custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e controladoria sGo
executados pelo Banco Sicoob. A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela préprio
Administrador.

11



Os titulos puUblicos federais e os titulos representativos das operacdes compromissadas sGio
escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do
Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia — SELIC, do Banco Central do Brasil.

Os fitulos e valores mobilidrios privados sdo escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa mdxima de custddia equivalente a 0,001% co
ano sobre o Patriménio Liquido.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi apurada remuneracdo no valor inferior
a R$ 1 (2021 —inferior a R$ 1) decorrente das despesas de distribuicdo de cotas e R$ 278
(2021 — R$ 196) de despesas de controladoria.

Nota 10 - Outras despesas administrativas

Foram debitados do Fundo, valores referentes as seguintes despesas:

2022 2021
Publicacdo e auditoria 13 13
Custodia 23 16
Total 36 29

Nota 11 - Operagcoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante
de R$ 7 (2021 - R$ 3) com o Banco Sicoob.

Adicionalmente, ao longo do exercicio, o Fundo realizou operacdes compromissadas e

definitivas de titulos pUblicos federais com parte relacionada ao Administrador, conforme
tabela abaixo:

Operagoes compromissadas com partes relacionadas

Operagoes compromissadas Volume médio
Més/Ano realizadas com partes ) dié[io/ Pqi,riménio Taxa Média
relacionadas/ total de operagées  meédio didario do contratada/Taxa SELIC
compromissadas Fundo
janeiro/2022 100,00% 3.17% 100,00%
fevereiro/2022 100,00% 5.22% 100,00%
marco/2022 100,00% 7.55% 100,00%
abril/2022 100,00% 6,97% 100,00%
maio/2022 100,00% 4,32% 100,00%
junho/2022 100,00% 6,10% 100,00%
julho/2022 100,00% 3.38% 100,00%
agosto/2022 100,00% 4,50% 100,00%
setembro/2022 100,00% 5,43% 100,00%
outubro/2022 100,00% 4,84% 100,00%
novembro/2022 100,00% 3.51% 100,00%
dezembro/2022 100,00% 2,55% 100,00%
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Durante o exercicio de 2022, o Banco Sicoob prestou servicos ao Fundo de custédia no
valor de R$ 23 (2021 —R$ 16) e de contfroladoria no valor de R$ 278 (2021 —R$ 196).

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Banco Sicoob de R$ 3
(2021 — R$ 2) a titulo de custddia e de R$ 30 (2021 — R$ 18) a fitulo de controladoria.

O Fundo ndo possuia, na data de fechamento, aplicacdes em titulos emitidos pelo
Administrador ou parte a ele relacionado.

Nota 12 - Legislagado tributdria

As aplicacoes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a qualquer fributacdo.

Seguindo a expectativa do Administrador e do Gestor de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a 365 dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005
estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte das seguintes aliquotas, de acordo com
o prazo de aplicacdo, compreendido enfre a data de aplicacdo e a data do resgate:

I.  22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

IIl.  20,0% em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias;
M. 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias; e
V. 15,0% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Independentemente do resgate das cotas, haverd a retencdo de imposto de renda a
dliguota de 15%, pela diminuicdo automdtica semestral da quantidade de cotas,
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Ultimo dia Util
dos meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a
aliguota complementar, caso aplicdvel, calculada em funcdo do prazo decorrido de
cada aplicacdo, conforme descrito. Os resgates, quando realizados em prazo inferior a
30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota do IOF serd de 1% (um por cento)
ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um porcentual do rendimento da operacdo,
decrescente em funcdo do prazo da aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do
trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo haverd cobranca desse IOF.

Os cofistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Nota 13 - Distribuicao de resultados

O Fundo incorporard ao seu patrimoénio liquido os rendimentos que porventura forem
distribuidos pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem a
sua carteira, observando-se os prazos e condicdes de pagamento atinentes a cada fitulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No intuito de defender osinteresses do Fundo e dos cotistas, o Administrador adota politica
de exercicio de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e de
instituicoes emissoras dos ativos detidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e registrada
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na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.
A Politica disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias obrigatdrias e
orienta as decisdes do Administrador.

Nota 15 - Divulgagdo de informagoes

As informacodes obrigatdérias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador
e no site da CVM (www.cvm.gov.br).

Nota 16 - Rentabilidade

A rentabilidade acumulada e o patrimoénio liquido médio didrio do Fundo ao longo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram 13,69 % e R$ 2.331.823,
respectivamente. Nos Ultimos 12 meses, os principais indicadores foram:

RS Rentabilidade Fundo (%) CDI (%)

Data PL Médio VIr. da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2021 1.675.281 1,80238672 - - - -
31/01/2022 1.648.913 1,81751628 0,84% 0,84% 0,73% 0,73%
25/02/2022 1.692.327 1,83244563 0,82% 1,67% 0,76% 1,49%
31/03/2022 1.749.660 1,85120681 1,02% 2,71% 0,93% 2,43%
29/04/2022 1.918.557 1,86832046 0,92% 3,66% 0,83% 3,29%
31/05/2022 2.126.093 1,89017048 1.17% 4,87% 1,03% 4,36%
30/06/2022 2.469.380 1,.91146197 1,13% 6,05% 1,.02% 5,42%
29/07/2022 2.521.629 1,93258231 1,10% 7.22% 1,03% 6,51%
31/08/2022 2.580.415 1,95763360 1,30% 8.61% 1.17% 7.75%
30/09/2022 2.634.721 1,98011545 1.15% 9.86% 1.07% 891%
31/10/2022 2.773.915 2,00192887 1,10% 11,07% 1,.02% 10,02%
30/11/2022 2.902.430 2,02463574 1,13% 12,33% 1,.02% 11,14%
30/12/2022 2.898.646 2,04920289 1.21% 13,69% 1.12% 12,39%

A renfabilidade obfida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Nota 17 - Demandas judiciais

N&o hd registro de demandas judiciais envolvendo o Administrador do Fundo no que diz
respeito as atividades de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 - Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 07 de julho de 2016, o Administrador ndo
contratou outros servicos relacionados as atividades de gestdo de recursos de terceiros
junto co auditorindependente responsdvel pelo exame das demonstracdes contdbeis do
Fundo.

Primo Jodo Cracco Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Contador CRC-SP 149.703/0O -2 Diretor de Administracdo Fiducidria
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