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RELAT'(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos Administradores e Cotistas

Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

(Administrado pela Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - Bancoob DTVM)
Brasilia - DF

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis do Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI (“Fundo”), que compreendem a demonstracao da composicao e diversificacao da
carteira em 31 de dezembro de 2020 e a demonstracao da evolucao do patriménio liquido para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Sicoob DI Fundo de Investimento
Renda Fixa Referenciado DI em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n® 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos
independentes em relacao ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis, como um todo e na formacdo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.
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Valorizacao dos titulos de renda fixa

Resposta da auditoria ao assunto

Durante o exercicio de 2020, o Fundo possuia
em sua carteira de ativos operacoes
compromissadas, titulos puablicos e titulos
privados (letras financeiras e DPGE), avaliados
ao valor justo. Em funcao desses ativos serem os
principais elementos que influenciam na
valorizacdo das cotas do patriménio liquido e no

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

i) Verificamos se os valores mobiliarios
apresentados na carteira de investimento do
Fundo encontravam-se valorizados por
cotacdes unitarias disponiveis e observaveis

resultado do Fundo consideramos esse assunto
como significativo para a nossa auditoria.

em mercado ativo e se as valorizacoes pela
curva foram corretamente mensuradas;

ii) Recalculamos a valorizacdo dos titulos que
compunham a carteira do Fundo;

iii) Avaliamos as divulgacoes efetuadas nas
demonstracoes contabeis do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados,
consideramos que a carteira do Fundo esta
adequadamente valorizada em 31 de dezembro
de 2020.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
fundos de investimento regidos pela Instrucao CVM n° 555, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdao de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracées contabeis, a Administracdo & responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées
contabeis, a nao ser que a Administracao e/ou os cotistas pretendam liquidar o fundo ou cessar suas
operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacbes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles intemos do Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao;

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracbes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracées contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Brasilia, 30 de margo de 2021.

IBDO

BDO RCS Auditgres Independentes SS
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Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

CNPJ n°. 14.287.871/0001-42

(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —

Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Demonstracdo da composicéo e diversificacdo da carteira

Em 31 de dezembro de 2020
(em milhares de reais)

Mercado/ % Sobre Patrimonio

Aplicagoes/especificagcoes Quantidade Realizacdo Liquido

Aplicagcoes em operagoes compromissadas

Letras Financeiras do Tesouro — LFT (Nota 4) 15.395 161.441 13,86
Titulos de renda fixa (Nota 5(a))

Lefras Financeiras do Tesouro — LFT (Nota 5) 75.334 804.297 69,04
Lefras Financeiras — LF (Nota 5) 430 138.759 11,91
Depdsitos a Prazo Garantia Especial - DPGE (Nota 5) 11 56.077 4,81
Lefras Financeiras Subordinadas — LF Sub (Nota 5) 9 5.025 0,43
Despesas antecipadas 1 0,00
Total do ativo 1.165.600 100,05
Valores a pagar 569 0,05
Total do passivo 569 0,05
Patriménio Liquido 1.165.031 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 1.165.600 100,05

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracées contdbeis.



Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

CNPJ n°. 14.287.871/0001-42

(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —

Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)
Demonstracao da evolucao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Representado por 409.525.920,46 cotas a R$ 1,944438* cada 796.298
Representado por 300.852.713,43 cotas a R$ 1,854153* cada 557.827
Cotas emitidas no exercicio
540.433.883,85 cotas 1.062.749
395.894.074,98 cotas 753.498
Cotas resgatadas no exercicio
362.369.248,59 cotas (686.973)
287.220.867,95 cotas (517.954)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (25.959) (29.104)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.146.115 764.267
Composicdo do resultado do exercicio
Receitas
Valorizacdo a valor justo (Nota 5) 10.190 192
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 2.052 1.911
Receita com titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 25.673 37.543
37.915 39.644
Despesas
Despesas com fitulos e valores mobilidrios (Nota 5) (74) (57)
Desvalorizacdo a valor justo (Nota 5) (11.999) (299)
Taxa de fiscalizacdo - CVM (60) (54)
Taxa de administracdo (Nota 8) (6.469) (6.801)
Custédia (243) (336)
Outras despesas administrativas (Nota 10) (147) (67)
Outras despesas operacionais (7) (1)
(18.999) (7.615)
Resultado do exercicio 18.916 32.031
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 587.590.555,72 cotas a R$ 1,982726* cada 1.165.031
Representado por 409.525.920,46 cotas a R$ 1,944438 * cada 796.298

(*) Em unidades de reais.

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis.



Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

CNPJ n°. 14.287.871/0001-42

(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2020

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional

O Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI (“Fundo”), € uma
comunhdo de recursos, sob a forma de condominio aberto e sem prazo de duracdo
determinado, destinados a aplicacdo nos ativos financeiros previstos no § 1° do artigo 2°
da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM n°® 555/2014, observadas as
disposicoes de seu regulamento.

O Fundo foi constituido em 23 de agosto de 2011. Podem participar do Fundo, pessoads
naturais ou juridicas, que busquem rentabilidade que acompanhe a variacdo do
Certificado de Depdsito Interfinanceiro.

O objetivo do Fundo é atuar no mercado de ativos financeiros, aproveitando as melhores
oportunidades do momento e, com isso, propiciar aos seus cotistas, valorizacdo de suas
cotas, por meio do investimento de seu portfdlio em ativos e/ou modalidades
operacionais disponiveis no mercado financeiro, concentrando, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de sua carteira em ativos que possuam rendimentos que
acompanhem, direta ou indiretamente, a variacdo do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro — CDI, devendo observar cumulativamente as seguintes condicoes:

I. No minimo 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
b) titulos e valores mobilidrios de renda fixa cujo emissor esteja classificado na categoria
baixo risco de crédito ou equivalente, com certificacdo por agéncia de classificacdo de

risco localizada no Pais;

Il. No minimo 95% (noventa e cinco por cento) da carteira seja composta por ativos
financeiros de forma a acompanhar, direta ou indiretamente, a variagcdo do CDI;

lll. O Fundo poderd usar derivativos apenas para protecdo das posicoes detidas a vista,
até o limite dessas.

Fica expressamente ressalvado que:

(a) as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
seguros de quaisquer espécies ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

(b) em decorréncia da possibilidade de adocdo de politica de investimento agressiva
pela Administradora poderd:

(b.1) ocorrer perda do capital investido; e



Sicoob DI Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

CNPJ n°. 14.287.871/0001-42

(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢des contabeis

Em 31 de dezembro de 2020

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b.2) ensejar a obrigacdo do cofista em cobrir, conforme sua participacdo em cofas,
eventuais perdas do Fundo frente a terceiros, em caso de patrimdnio liquido negativo.

As operacoes compromissadas estardo sujeitas, adicionalmente, ao seguinte:
(a) deverdo estar indexadas ao CDI-CETIP ou & Taxa SELIC; e
(b) terdo como objeto titulos de emisséo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil

ou instituicdo financeira, tendo como contraparte exclusivamente instituicoes financeiras,
inclusive o Banco Cooperativo do Brasil S.A. - Bancoob.

Nota 2 - Apresentacdo e elaboracdo das demonstragoes contdbeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM n°
555/2014, previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais
orientacdes emanadas da Comissdio de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resulfados auferidos poderdo vir a
ser diferentes dos estimados.

As presentes demonstracoes contdbeis foram aprovadas pela Administradora do Fundo
em 22 de marco de 2021.

Nota 3 - Principais praticas contdbeis

Apuragcdo do resultado - as receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de
competéncia.

Aplicagoes em operagoes compromissadas — sdo operacdes com compromisso de
recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual & do vencimento dos fitulos
objeto da operacdo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociacdo da operacado.

Titulos de renda fixa - De acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n°. 577, de 07 de
julho de 2016, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em duas categorias
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CNPJ n°. 14.287.871/0001-42

(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2020

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

especificas: titulos para negociacdo e titulos e mantidos até o vencimento, de acordo
com a intencdo de negociacdo da Administradora, atendendo os seguintes critérios
para contabilizacdo:

- Titulos para negociacdo: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizado
pelo valor justo, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo valor justo no
mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo:
Anbima, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, Sisbacen e FGV.

A metodologia adotada para a precificacdo considera a coleta de informacdes
disponiveis no mercado, ajustados ao modelo da Administradora, que visa atualizar os
ativos dos fundos de investimento por uma estimativa mais proxima possivel dos valores
efetivamente realizdveis no mercado financeiro.

O:s titulos de divida publica séo valorizados de acordo com os valores e precos divulgados
pela Associacdo Brasileira das Enfidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA
ou, na auséncia destes, pelo preco definido pelo prestador de servico de andlise de risco
do Fundo que melhor reflita seu valor de venda.

- Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto acdes
ndo resgatdveis, para os quais haja intencdo e a capacidade financeira de manté-los
até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

° Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencenfes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tais pela regulamentacdo
editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

L Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia d classificacdo
de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até
o vencimento; e

o Que todos os coftistas que ingressarem no Fundo a partir da classificacdo nesta
categoria declarem formalmente, por meio do fermo de adesdo ao regulamento
do mesmo, sua capacidade financeira e anuéncia & classificacdo de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo na categoria mencionada
neste item.
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(Administrado pelo Bancoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. —
Bancoob DTVM - CNPJ: 07.397.614/0001-06)

Notas explicativas da Administradora as demonstra¢des contabeis

Em 31 de dezembro de 2020

(em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 4 - Aplicagoes em operagoes compromissadas

Operacdo realizada no montante de R$ 161.441, com o Banco Cooperativo do Brasil S.A.
- Bancoob em condicdes e prazos compativeis com as usuais de mercado. O vencimento
dessas operacdes ocorreu em 4 de janeiro de 2021. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 o Fundo apurou receita com operacdes compromissadas de R$ 2.052
(2019 =R$ 1.911).

Nota 5 - Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

(a) Titulos para negociagdo

O montante, natureza, faixas de vencimento, valores de custo atualizado e valor justo
dos titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacdo em 31 de
dezembro de 2020, eram os seguintes:

Vencimentos
Custo Valor Justo

Acima 345 dias

. Até 365 dias
atualizado
Letra Financeira do Tesouro - LFT 801.936 804.297 16.212 788.085
Depdsitos a Prazo Garantia Especial - DPGE 56.038 56.077 5.293 50.784
FACTA FINANCEIRA S.A. CREDITO, FINA 5.386 5.376 1.760 3.616
SANTINVEST S.A. CRED FINANC INVEST 5.015 5.048 3.533 1.515
BANCO ORIGINAL S.A. 16.195 16.206 - 16.206
CHINA CONSTRUCTION BANK BCO MUL S.A. 16.292 16.285 - 16.285
BANCO LUSO BRASILEIRO S.A. 10.125 10.125 - 10.125
BANCO RNX S.A. 3.025 3.037 - 3.037
Letras Financeiras - LF 139.412 138.759 38.677 100.082
BANCO BTG PACTUAL S.A. 38.152 38.144 38.144 -
BANCO SOFISA S.A. 321 320 320 -
HAITONG BANCO DE INVESTIMENTO DO BR 214 213 213 -
BANCO SAFRA S.A. 48.288 47.902 - 47.902
BANCO DAYCOVALS.A. 52.437 52.180 - 52.180
Letra Financeira Subordinada - LFSN 5.076 5.025 - 5.025
BANCO BRADESCO S.A. 5.076 5.025 - 5.025
Total 1.002.462 1.004.158 60.182 943.976

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o Fundo apurou resultado com
titulos e valores mobilidrios de R$25.599 (2019 — R$ 37.486).
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(b) Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo poderd usar derivativos apenas para protecdo das posicdes a vista, até o limite
dessas.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Resultado da valorizagao e desvalorizagdo a valor justo

2020 2019
Valorizacdo a valor justo 10.190 192
Desvalorizacdo a valor justo (11.999) (299)
Total (1.809) (107)

Nota 6 - Gerenciamento de riscos

(a) Tipos de riscos:

Risco de mercado

E o risco associado s flutuacdes de precos e cotacdes nos mercados de cambio, juros
e bolsas de valores dos ativos que infegram ou que venham a integrar a carteira do
Fundo. Entre os fatores que afetam estes mercados, destacamos fatores econdmicos
gerais, tanto nacionais quanto internacionais, tais como ciclos econémicos, politica
econdmica, situacdo econdmico-financeira dos emissores de titulos e outros. Em caso de
qgueda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimoénio liquido do Fundo
poderd ser afetado negativamente.

Risco de crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participacdo na
carteira do titulo afetado. O risco de crédito estd associado d capacidade de solvéncia
do Tesouro Nacional, no caso de titulos publicos federais, e ao da empresa emissora do
titulo, no caso de titulos privados.

Risco de liquidez

E o risco associado & auséncia de demanda pelos ativos que compdem a carteira, tanto
por questdes relacionadas diretamente ao ativo ou por fatores especificos do mercado
em que este ativo é negociado. Neste caso, o Fundo poderd: (i) encontrar dificuldades
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para converter seus ativos em reservas (caixa) e atender a eventuais saques de seus
cotistas; e/ou (ii) liquidar posicdes oferecendo descontos nos precos dos ativos para fazer
caixa acarretando perdas ao Fundo.

Por meio de estudo estatistico dos fluxos passados do Fundo e metodologia de
concentracdo de carteira, o Fundo sempre dispde de uma parcela liquida para atender
a sua rotina de resgates, de forma a minimizar seu efeito na rentabilidade da carteira.
Além disso, a liquidez de cada ativo é constantemente analisada, sendo utilizada na
decisdo de investimento ou permanéncia do ativo na carteira.

(b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste
em:

e Estimar as perdas mdximas potenciais do Fundo por meio do VaR (“Value at Risk");

e Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador; €

e Avaliar as perdas do Fundo em cendrios de stress.

Todas as posicoes do Fundo sdo tomadas apds detalhada avaliacdo dos fundamentos
da economia. O comité de investimento fornece o cendrio base para o periodo de
exposicAo e os principais riscos associados.

Os métodos utilizados pela Administradora para gerenciar os riscos a que o Fundo se
encontra sujeito ndo constiftuem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo.

(c) Andlise de sensibilidade

i. Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacoes
de choques de mais e menos 1% (cendrio provdvel), mais e menos 25% (cendrio 1) e de
mais e menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas
em percentual do Patrimoénio Liquido do Fundo na data da demonstracdo Financeira.
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ii. Fatores de risco considerados na andlise:
Taxas de Juros

Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nas curvas de juros pré-fixadas,
cupons de inflagcdo e cupons de moedas e reprecificacdo dos ativos e derivativos
sensiveis a essas curvas, sendo consideradas as maiores perdas resultantes em cada
cendrio.

Fator de Risco Cendrio Cendrio 1 Cendrio
Provavel 2
Taxa de Juros Exposicoes sujeitas as variacdes de taxas de juros (62) (1.558) (3.112)

Nota 7 - Emissoes e resgates de cotas

Na emissdo de cotas, é utilizado o valor da cota pela Administradora ou intermedidrio, no
encerramento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos, apds o
fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

Para fins de resgate de cotas, ndo hd qualquer prazo de caréncia e deverd ser utilizado
o valor da cota apurado no encerramento do dia em que ocorrer a solicitacdo, apds o
fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

O pagamento do resgate serd efetuado na data de conversdo das cotas que serd no
mesmo dia Util da solicitacdo do resgate e seu valor serd calculado pelo valor da cota
de abertura desse mesmo dia.

Nota 8 -Remuneracao da Administradora

O Fundo, até 14 de maio de 2020, pagava uma taxa de administracdo calculada
diariamente sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo & razéo de 1,00% ao ano. Essa
remuneracdo era calculada na base de 1/252, aplicados por dia Util, da referida taxa,
sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente.

A partir de 15 de maio de 2020, o fundo passou a pagar uma taxa de administracdo
calculada diariamente sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo & razdo de 0,50% ao
ano. Essa remuneracdo é calculada na base de 1/252, aplicados por dia Util, da referida
taxa, sendo debitada até o 5° dia Util do més subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi apurada remuneracdo de R$ 6.469
(2019 = R$ 6.801).
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Nota 9- Gestao, custodia, tesouraria, distribuicdo, escrituragdo e
controladoria

Os servicos de custddia, tesouraria, distribuicdo de cotas, escrituracdo e controladoria
sdo executados pelo Banco Cooperativo do Brasil S.A. - Bancoob.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela propria Administradora.
Os titulos pUblicos federais e os titulos representativos das operacdes compromissadas sdo
escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do

Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC, do Banco Central do Brasil.

Quanto as aplicacdes em titulos privados, a custddia é feita na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo.

O Fundo paga ao custodiante uma taxa mdxima de custddia equivalente a 0,08% sobre
o Patriménio Liquido.

Nota 10 - Outras despesas administrativas

Foram debitados do Fundo valores referentes ds seguintes despesas:

2020 2019
Publicacdes e auditoria 12 12
Cetip/Selic 135 55
Total 147 67

Nota 11- Operagcoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo de conta corrente inferior a R$ 1
(2019 -R$ 7).

Adicionalmente, ao longo do exercicio, o Fundo realizou operacdes compromissadas e

definitivas de titulos publicos federais com parte relacionada a Administradora, conforme
tabela abaixo:

11
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Operagoes compromissadas com partes relacionadas
Operagoes compromissadas Volume médio
Més/Ano .realizcdas com partes ) dié[io/ Pa.tfir'-nénio Taxa Média
relacionadas/ total de operagoes| medio didrio do contratada/Taxa SELIC
compromissadas Fundo

janeiro/2020 100,00% 4,33% 99,80%
fevereiro/2020 100,00% 5.03% 99.80%
marco/2020 100,00% 3,78% 99.80%
abril/2020 100,00% 6,40% 99.80%
maio/2020 100,00% 6,20% 99,80%
junho/2020 100,00% 4,35% 99,80%
julho/2020 100,00% 7.54% 99.80%
agosto/2020 100,00% 411% 99.80%
setembro/2020 100,00% 22,86% 99.80%
outubro/2020 100,00% 23,06% 99.80%
novembro/2020 100,00% 6,39% 99.80%
dezembro/2020 100,00% 10,55% 99,80%

Durante o exercicio de 2020 o Banco Cooperativo do Brasil S.A — Bancoob prestou servicos
de custddia e contfroladoria ao Fundo, no montante de R$ 243 (2019 — 336) e R$ 970 (2019
— 883), respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2020, o Fundo possuia um saldo a pagar ao Bancoob de R$ 20
(2019 — 23) a titulo de custddia e de R$ 75 (2019 — 99) a titulo de contfroladoria.

O Fundo ndo possuia, na data de fechamento, aplicacdes em fitulos emitidos pela
Administradora ou parte a ele relacionada.

Nota 12 - Legislagdo tributdria

As aplicacoes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a qualquer tributacdo.

Seguindo a expectativa da Administradora e do gestor de manter a carteira do Fundo
com prazo médio superior a 365 dias, calculado conforme metodologia regulamentada
pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de
2005 estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo
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com o prazo de aplicacdo, compreendido enfre a data de aplicacdo e a data do
resgate:

. 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

Il. 20,0%em aplicacées com prazo de 181 dias até 360 dias;

. 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV. 15,0%em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Independentemente do resgate das cotas, haverd a retencdo de imposto de renda &
adliguota de 15%, pela diminuicdo automdtica semestral da quantidade de cotas,
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Ultimo dia Ufil
dos meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-& a
aliguota complementar, caso aplicdvel, calculada em funcdo do prazo decorrido de
cada aplicacdo, conforme descrito.

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos & cobranca
de IOF. A daliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um porcentual do rendimento da operacdo, decrescente em fungcdo do prazo
da aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo,
ndo haverd cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Nota 13 - Distribuicdo de resultados

O Fundo incorporard ao seu patriménio liquido os rendimentos que porventura forem
distribuidos pelos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros que compdem
a sua cartfeira, observando-se os prazos e condicdes de pagamento atinentes a cada
titulo.

Nota 14 - Politica de exercicio do direito de voto do Fundo

No infuito de defender os interesses do Fundo e dos cofistas, a Administradora adota
politica de exercicio de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento
e companhias emissoras dos ativos detfidos pelo Fundo, disponivel em sua sede e
registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais. A Politica disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias
obrigatdrias e orienta as decisdes da Administradora.

Nota 15 - Divulgag¢ao de informagoes

As informacdes obrigatérias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da
Administradora e no site da CYM (www.cvm.gov.br).
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Nota 16- Rentabilidade

A rentabilidade acumulada e o patriménio liquido médio didrio do Fundo ao longo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram 1,97 % e R$ 984.999, respectivamente.
Nos Ultimos 12 meses, os principais indicadores foram:

RS Rentabilidade Fundo (%) CDI (%)

Data PL Médio Vir.da Cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/12/2019 797.629 1,94443853 - - - -
31/01/2020  834.859 1,95010030 0.29% 0.29% 0.38% 0,38%
28/02/2020  862.873 1,95395026 0.20% 0,49% 0,29% 0,67%
31/03/2020  888.206 1,95875210 0,25% 0,74% 0.34% 1,01%
30/04/2020  917.648 1,96070177 0,10% 0.84% 0,28% 1,30%
29/05/2020  961.306 1,96433553 0.19% 1,02% 0,24% 1,54%
30/06/2020  977.984 1,96803095 0.19% 1.21% 0,21% 1,75%
31/07/2020  996.011 1,97116631 0.16% 1,37% 0,19% 1,95%
31/08/2020 1.024.300 1,97344417 0,12% 1,49% 0,16% 2,12%
30/09/2020 1.029.961 1,97035478 -0,16% 1,33% 0,16% 2,28%
30/10/2020 1.064.877 1,97586310 0,28% 1,62% 0,16% 2,44%
30/11/2020 1.108.050 1,97628638 0,02% 1,64% 0,15% 2,59%
31/12/2020  1.149.447 1,98272636 0,33% 1,97% 0,16% 2,76%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Nota 17- Demandas judiciais

Ndo hd registro de demandas judiciais envolvendo a Administradora do Fundo no que
diz respeito as atividades de gestdo de recursos de terceiros.

Nota 18 -Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVM n® 577, de 07 de julho de 2016, a Administradora ndo
contratou outros servicos relacionados as atividades de gestdo de recursos de terceiros
junto ao auditor independente responsdvel pelo exame das demonstracdes contdbeis
do Fundo.

Nota 19 -Outras informacgoes

No ano de 2020, a economia mundial foi impactada negativamente pela propagacdo
da doenca ocasionada pelo novo Coronavirus (Covid-19), elevada ao nivel de
pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS).
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O Banco Cooperativo do Brasil — Bancoob, empresas ligadas e fundacdo patrocinada
tém implementado medidas para gestdo das operacdes e apoio aos funciondrios,
cooperados e comunidades, diante da pandemia de Covid-19.

Primo Jodo Cracco Francisco Ney Magalhdes Junior
Contador CRC-SP 149.703/0O - 2 Diretor Superintendente
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