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SICOOB

Manual de Instru¢des Gerais (MIG) - Gestéo de Recursos de Terceiros

Capitulo 2 — Gestao de riscos
Secao 1 -Introdugéo

1.
1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

Conceito de Risco:

E a possibilidade de que um evento ocorra e afete negativamente o alcance de
objetivos estratégicos, operacionais e de conformidade do fundo assumidos pelo
investidor. Existem varias taxonomias de risco na literatura. O Bancoob DTVM
utiliza aquela que vem sendo adotada pelo Banco Central no escopo do Acordo de
Basiléia Il. Abaixo estao listados os principais riscos financeiros que afetam os
resultados dos fundos de investimento administrados pelo Bancoob DTVM:

Os riscos financeiros monitorados e controlados pela politica podem ser
classificados em cinco tipos:

Risco de liquidez — consiste na falta de recursos financeiros a vista (ou dificuldade
em converter determinado ativo em caixa) para saldar compromissos passivos
ou fazer frente a saques de cotistas;

Risco de mercado — resultante de perdas decorrentes das flutuagdes de pregos
em mercado, tais como taxa de juros, indexadores, precos de agdes, pregos de
commodities e taxas de cambio;

Risco de crédito — refere-se ao inadimplemento de obrigagdes, tais como principal
e juros;

Risco operacional — relacionado, sobretudo, a perdas geradas por falhas em
processos internos, tecnologia e pessoas; e

Risco legal ou regulatério — ocorre quando ha violagéo a leis, regulamentos e/ou
contratos, seja intencionalmente ou nao.

As normas contidas neste capitulo s&o revisadas no minimo anualmente, no més
de agosto.

Cada integrante do Comité de Riscos da DTVM - Corid e da Diretoria Colegiada
recebera, diariamente para acompanhamento das posigdes de risco, os relatorios
fornecidos pelo prestador de servigos de analise de risco.
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Secao 2 - Monitoragao de riscos

1. A gestao de riscos se da de acordo com o tipo de risco e também o tipo de ativo
que se deseja proteger ou hedgear. O Bancoob DTVM utiliza instrumentos
derivativos como swaps, termos e futuros com o objetivo obter ganho para os
Fundos, observados os limites definidos nos respectivos regulamentos e nesta
Politica, além de proteger determinada posi¢ao, durante um determinado intervalo
de tempo, contra a variacdo adversa em um determinado fator de risco, como taxa
de juros, indice de inflagdo, preco de ag¢ao ou taxa de cambio.

Atribuicdes/Prerrogativas

DIRETORIA COLEGIADA
Responsabilidades

- Diretor Superintendente - Aprovar normativos
- Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros | - Acompanhar os trabalhos do Comité de Riscos
- Diretor de Administragdo Fiduciaria - Decidir sobre implementagdes decorrentes das

avaliagtes e manifestagBes do Comité de Riscos

- Coordenar o Comité de Riscos
- Responsabilizar-se perante a CVM pela gestdo de
riscos

DIRETOR
SUPERINTENDENTE

2. O organograma dos cargos das pessoas envolvidas na gestdo de riscos e
respectivas atribuicbes, prerrogativas e responsabilidades estdo detalhados
abaixo:

3. Os servicos relativos a gestdo de riscos (elaboragcado de relatérios de controle,
proposicdo de metodologias, relatorios de backtest etc.) s&o realizados pelo
Bancoob, instituicao lider do Conglomerado, e conduzidos na Superintendéncia de
Gestao de Riscos.

4. O Risco de Crédito é gerido por meio da adogao de critérios de aquisi¢cao de titulos
privados, segundo o rating do emissor do titulo e da operagdo, quando for o caso,
além de limites colocados para titulos privados e instrumentos que carregam o risco
de crédito.

5. O Bancoob DTVM estipula ainda limites para a concentracdo da exposi¢cao por
contraparte, ndo deixando o Patriménio Liquido do Fundo exposto a uma unica
contraparte.

6. Para a Gestdo do Risco Operacional, o Bancoob DTVM conta com metodologia
qualitativa de identificagao, avaliagcao e tratamento dos riscos.

7.  Orrisco legal é mitigado por meio de analises juridicas preventivas.

8. Para gerir o risco de liquidez, o Bancoob DTVM mantém limites minimos para a
posicao de titulos publicos federais e para o caixa dos fundos, o que garante niveis
adequados de liquidez. Os limites especificos a cada fundo encontram-se listados
nos seus respectivos regulamentos.
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Secao 3 - Mensuracao de risco de mercado

1.

2.1.

2.2.

2.3.

4.

A mensuracgao de risco de mercado é feita por meio da apuragao do VaR — Value
at Risk ou Valor em Risco dos fundos e carteiras administrados pelo Bancoob
DTVM.

O VaR mede a perda maxima, passivel de ocorrer, num certo intervalo de tempo e
com um certo nivel de confianga estatistica. A metodologia adotada consiste em:

VaR paramétrico, calculado a partir de volatilidade apurada pelo método de
alisamento exponencial (EWMA) que reflete mais rapidamente as mudangas no
padrao de volatilidade no mercado.

O horizonte de tempo é calculado para o periodo de um dia util, exceto para as
carteiras da Fundagéo Sicoob de Previdéncia Privada - Sicoob Previ, cujo horizonte
€ de 21 dias uteis, conforme descrito na sua Politica de Investimento e Planos de
Aplicagdo de Recursos, e para as carteiras do Sicoob Seguradora, cujo horizonte
€ de 3 meses, conforme disposto na metodologia da Susep.

O parametro de nivel de confianga utilizado é de 95%, exceto para as carteiras do
Sicoob Seguradora, cuja metodologia da Susep estabelece o nivel de confianga de
99%.

O VaR para os Fundos e Carteiras observa os limites abaixo, em relagdo ao seu
Patriménio Liquido - PL:

Fundo/Carteira Limite
FGCoop Fundo de Investimento Renda Fixa 0,05%
Fundacéo Sicoob de Previdéncia Privada (*) 1,00%
Sicoob Multimercado Fundo de Investimento 3,00%
VGBL  Sicoob  Seguradora Fundo de 3,00%

Investimento RV 30 Multimercado

VGBL  Sicoob  Seguradora Fundo de 3,00%
Investimento RV 65 Multimercado

Demais Fundos e Carteiras (exceto Sicoob
Ac¢des Fundo de Investimento e Sicoob
Previdenciario Fundo de Investimento Renda
Fixa IMA-B)

1,00%

(*) Observadas as disposigdes especificas das Politicas de Investimento.

Quando o VaR de um dia superar o limite estabelecido, sera elaborado e conduzido
plano de acao por parte da Diretoria.
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5. Para os fundos indexados a inflagao e fundos de agdes utilizar-se-a o Benchmark
VaR (B-VaR), que é uma medida de risco relativo para avaliar o descasamento
potencial do fundo em relagéo ao seu indice de referéncia (benchmark).

6. O B-VaR para os Fundos e Carteiras observa os limites abaixo, em relagdo ao PL:

Fundo/Carteira Limite
Sicoob A¢des Fundo de Investimento 2,00%
Sicoob Previdenciario Fundo de Investimento Renda 1.00%
Fixa IMA-B e

7. Em cenarios de crise os percentuais citados nos itens 3 e 6 poderao ser
temporariamente alterados, mediante avaliagcao prévia do Comité de Riscos.
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Secdao 4 - Cenario de stress

1. O VaR é calculado diariamente, em condigdes de normalidade, e € complementado
pela técnica de Stress Testing, produzida, com a mesma periodicidade.

2. A técnica consiste em utilizar cenarios de estresse, cujas metodologias aplicadas
sdo: simulagao historica e os cenarios divulgados diariamente pela B3 para medir,
hipoteticamente, as perdas que ocorreriam nos diferentes cenarios. Avaliam-se nao
s6 os ativos individualmente, mas os efeitos conjuntos dos diferentes mercados em
condi¢des extremas.
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Secgao 5 — Monitoragao e controle dos limites por emissor

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

2.3.

24,

2.5.

Os fundos observardao os seguintes limites de concentragdo por emissor, sem
prejuizo das normas aplicaveis a sua classe:

Até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
companhia aberta;

Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for fundo
de investimento;

Até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que nao seja companhia aberta
ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

N&o havera limites quando o emissor for a Unido Federal.
Para efeito de calculo dos limites estabelecidos:

Considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o
patrimdnio separado na forma da lei, obrigados ou coobrigados pela liquidagéo do
ativo financeiro;

Considerar-se-ao0 como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econémico, assim
entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados,
coligados ou com ele submetidos a controle comum;

Considerar-se-a controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia
nas deliberagbes e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou
indiretamente;

Considerar-se-ao coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10%
(dez por cento) ou mais do capital social ou do patrimdnio da outra, sem ser sua
controladora;

Considerar-se-ao submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de
companhias abertas com agdes negociadas em bolsa de valores em segmento de
listagem que exija no minimo 25% de ac¢des em circulagédo no mercado.

Os fundos nao poderao deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patriménio
liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo do administrador, do gestor ou
de empresas a eles ligadas, observando-se, ainda, cumulativamente, que:
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3.1. E vedada a aquisicdo de acgdes de emissdo do administrador, exceto no caso do
fundo cuja politica de investimento consista em buscar reproduzir indice de
mercado do qual as a¢gdes do administrador ou de companhias a ele ligadas fagam
parte, caso em que tais agdes poderao ser adquiridas na mesma proporgao de sua
participacao no respectivo indice; e

3.2. Oregulamento devera dispor sobre o percentual maximo de aplicagao em cotas de
fundos de investimento administrados por seu administrador, gestor ou empresa a
eles ligada.

4. O valordas posi¢gdes do fundo em contratos derivativos sera considerado no calculo
dos limites estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relagéo:

4.1. Ao emissor do ativo subjacente; e

4.2. A contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

5. Os contratos derivativos serao considerados em fungao do valor de exposicao,
corrente e potencial, que acarretem sobre as posicdes detidas pelo fundo, apurado
com base em metodologia consistente e passivel de verificagcao.

6. Nas operagdes sem garantia de liquidagao por camaras ou prestadores de servigos
de compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, as posicdes detidas pelo fundo em operagdes com uma mesma
contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as posi¢oes liquidas
de exposicdo, caso a compensacao bilateral ndo tenha sido contratualmente
afastada.

7. Nas operagdes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores seréo
observados:

7.1. Em relagdo aos emissores dos ativos objeto:
7.1.1. quando alienados pelo fundo com compromisso de recompra; e

7.1.2. cuja aquisi¢ao tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se
refere o art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugéo n° 3.339, de 2006,
do Conselho Monetario Nacional.

7.2. Em relagao a contraparte do fundo, nas operagcdes sem garantia de liquidagéo por
camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de liquidacao autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

8. N&o se submeterdo aos limites as operagdes compromissadas:

8.1. Lastreadas em titulos publicos federais;
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8.2.

8.3.

9.1.

9.2.

10.

11.

12.

13.

De compra, pelo fundo, com compromisso de revenda, desde que contem com
garantia de liquidacéo por camaras ou prestadoras de servigos de compensacgao e
de liquidacao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

De vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a
Resolugao n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetario Nacional.

Ainda serao observadas as disposi¢gdes nas seguintes modalidades de operacdes
compromissadas:

As liquidaveis a critério de uma das partes (art. 1°, inciso |, alinea c, e inciso Il,
alinea c do regulamento anexo a Resolugéo n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, do
Conselho Monetario Nacional); e

As de compra ou de venda a termo (art. 1°, incisos V e VI do regulamento anexo a
Resolugao n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetéario Nacional).

Os limites estabelecidos n&o se aplicam as cotas de fundos de investimento quando
adquiridas por fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Com relagao as aplicagdes dos fundos de investimento, que ndo sejam fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, ficam vedadas:

.As aplicagdes, pelo fundo, em cotas de fundos que nele invistam; e

Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagcdo em cotas de outros
fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na consolidacdo das
aplicagées do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de
aplicacao referidos nesta secéo nao serao excedidos.

Os limites dispostos nesta se¢do ndao se aplicam aos fundos de investimento
destinados a investidores qualificados, com investimento minimo de R$1 milhdo
(um milhdo de reais), na forma prevista nos normativos da CVM, e desde que
previsto no regulamento do fundo e, se houver, no prospecto.
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Secao 6 — Monitoragao e controle dos limites por modalidade de ativo
financeiro

1. Cumulativamente aos limites por emissor, o fundo observara os seguintes limites
de concentragao por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das normas
aplicaveis a sua classe.

1.1. Até 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

1.1.1. Cotas de fundos de investimento registrados com base nesta politica;

1.1.2. Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados
com base nesta politica;

1.1.3. Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;
1.1.4. Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

1.1.5. Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIC-FIDC;

1.1.6. Cotas de fundos de indice admitidos a negociagdao em bolsa de valores ou no
mercado de balc&o organizado;

1.1.7. Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

1.1.8. Outros ativos financeiros ndo previstos, desde que permitidos nos incisos Il e I,
do art.103 da Instrucao CVM 555.

1.2. Nao havera limite de concentragcdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

1.2.1. Titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

1.2.2. Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado
organizado;

1.2.3. Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

1.2.4. Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, do art.103 da
Instrucdo CVM 555, desde que objeto de oferta publica registrada na CVM,
observado, ainda, o disposto no § 4°, do art. 103 da Instrugdo CVM 555;

1.2.5. Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos | e
II, do art. 103 da Instrugdo CVM 555;
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1.2.6. Notas promissorias, debéntures e agdes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica.

2.  As operagdes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados no item
1.1. incluem-se no computo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes.

3. Aplicam-se aos ativos objeto das operagdes compromissadas em que o fundo
assuma compromisso de recompra os limites de aplicagao.

4. Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em cotas de outros
fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na consolidacdo das
aplicagées do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de
aplicacao referidos nao serao excedidos.

5. Os limites dispostos nesta se¢cdo nao se aplicam aos fundos de investimento
destinados a investidores profissionais, com investimento minimo de R$10 milhdes,
na forma prevista nos normativos da CVM, e desde que previsto no regulamento
do fundo e, se houver, no prospecto.

6. Os Fundos de Ag¢des e Multimercado ndo estdo sujeitos aos limites de
concentragdo por emissor, nos ativos abaixo listados, desde que o regulamento
preveja tal possibilidade e que no termo de adesao conste alerta de que o fundo
pode estar exposto a significativa concentragcdo em ativos financeiros de poucos
emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

6.1. Acgbes admitidas a negociagdo em mercado organizado;

6.2. BoOnus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito de agdes admitidas a
negociacao nas entidades referidas no subitem 6.1;

6.3. Cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agbes negociadas nas
entidades referidas no subitem 6.1; e

6.4. Brazilian Depositary Receipts, classificados como nivel Il e Ill.

7.  As carteiras administradas obedecerao as disposi¢cdes da Politica de Investimento
dos contratantes.

12 Edigéo em: 28/12/2011

. R Ultima atualizagéo: 7/1/2021
Circular Bancoob DTVM 080 LeE CLS

tro ‘C.ifﬁﬁﬁ’@‘l’éﬂ‘!‘f*ﬁ@ Sicoob - CCS Circular CCS 016 45/114




SICOOB

Manual de Instru¢des Gerais (MIG) - Gestéo de Recursos de Terceiros

Secgao

7 — Mensuracgao de indicadores de desempenho

1. Para mensurar o desempenho dos fundos e carteiras administradas, dentre as
diferentes métricas disponiveis, sera realizada a comparag¢ao do desempenho do
fundo/carteira com o seu benchmark definido pelo comité de investimento.

2. O benchmark é entendido como o indicador que da referéncia a performance da
carteira administrada que se busca acompanhar.

3. Para o calculo do desempenho em relacdo ao benchmark serao utilizadas as

seguintes formulas:

3.1. ((1+ rentabilidade do fundo em decimal)/(1+ rentabilidade do benchmark em
decimal)-1)*100, para os fundos que tém o VaR como medida de risco de mercado;

3.2. (rentabilidade do fundo em percentual - rentabilidade do benchmark em percentual),
para os fundos que tem o B-VaR como medida de risco de mercado.

4. O desempenho sera objeto de avaliagdo mensal pelo Comité de Riscos.
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Secao 8 — Back testing

1. Para validar o Var utilizado pelos fundos e carteiras administradas sera realizado
Back Testing periodico.

2. O Back Testing € uma técnica utilizada para comparar as perdas estimadas por
meio do Var com as perdas reais no final do horizonte de tempo considerado (um
dia, uma semana, duas semanas, um més, um trimestre, 6 meses ou 1 ano).

3. O Back Testing busca demonstrar se os parametros utilizados para o calculo de
Var estdo sendo utilizados adequadamente ou n&o para uma determinada carteira.

4. A maiorimportancia do Back Testing é auferir quantas vezes a carteira sofreu perda
maior que o Var, situagdes classificadas como violagao do Var, sendo que, quando
ha muitas violagdes, 0 modelo do Var pode ndo esta adequado para a carteira.

5. O Back Testing dos fundos e carteiras administradas sera realizado pela area de
risco responsavel pela prestacdo desses servigos pelo menos duas vezes no ano,
nos meses de maio e novembro, com avaliacdo pelo Comité de Riscos.
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Secao 9 - Risco operacional

1.

Tendo em vista a qualidade de empresa pertencente ao Sistema Sicoob, o Bancoob
DTVM esta submetido aos normativos sistémicos, inclusive aos que se referem a
risco operacional.

Sao implementados os procedimentos e aplicada a metodologia de risco
operacional descrita no MIG Risco Operacional, editado e mantido pelo Bancoob.

A aplicacdo da metodologia de risco operacional é conduzida pela Area de
Controles Internos e aplica-se as principais atividades executadas no Bancoob
DTVM. Esse processo permite a classificagdo de cada risco e subsidia a Diretoria
na elaboragao de controles especificos para as atividades consideradas de médio
e alto risco.

A metodologia consiste na avaliagdo qualitativa dos riscos, buscando a sua
identificacdo e mitigagdo em relagdo a cada processo chave, sendo que as perdas
operacionais e sua recuperagao sao registradas e documentadas.

O ciclo de identificacdo, avaliacdo e tratamento dos riscos ja identificados é
realizado no minimo bienalmente.
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Secgao

1.

10 — Metodologia de classificagao de risco para fundos de investimento

Por meio da Deliberacao n° 64, de 26 de junho de 2015, o Conselho de Regulacao
e Melhores Praticas de Fundos de Investimento da Anbima aprovou as Diretrizes
de Escala de Risco para Fundos de Investimento com o objetivo de parametrizar
as Classificacdes de Risco. Essas diretrizes foram alteradas pela Deliberagao
ANBIMA n° 76, de 23 de agosto de 2016, com vistas a definir a pontuagédo minima
para os Fundos em funcéo do seu Tipo Anbima.

Cabe a cada instituicao participante que exer¢ga a administracao dos fundos de
investimento, estabelecer metodologia propria para classificar a carteira de cada
Fundo de Investimento de acordo com uma escala de risco continua, com
pontuacédo de 1 a 5, sendo 1 para o menor risco e 5 para o maior risco, devendo
essa metodologia ser consistente com a Classificagdo Anbima de Fundos de
Investimento e refletir a politica de investimento prevista no regulamento do fundo.

A primeira versao da referida metodologia devera ser registrada na Anbima até 30
de abril de 2016 e, sempre que atualizada, devera também ser encaminhada a
Anbima, observando-se o prazo de 15 dias de sua alteragao.

Com vistas a divulgacdo a terceiros, especialmente 6rgaos de regulagao e
autorregulagdo, a metodologia de classificagdo de risco para fundos de
investimento utilizada na DTVM esta descrita no documento Manual de
Classificagcao de Risco para Fundos de Investimento (anexo VII).

Aplicada a metodologia, obteve-se a seguinte classificagao:

. : Classificagdo Classificagdo Perfil Investidor
Fundo Tipo Anbima Final  Conceitual ™ (Pablico-Alvo) @
Ml_nascoop FI RF Crédito Renda F’IXf’:l quagao 3 Médio Moderado
Privado Livre Crédito Livre
Bancoob Centralizagdo FI RF  Renda Fixa Duragao .-
Crédito Privado Livre Crédito Livre 3 Médio Moderado
Bancoob FI Dedicado ao Setor Renda Fixa Duracio
de Saude Suplementar ANS . Xa burag 2 Baixo Conservador
. Livre Crédito Livre
Renda Fixa
Renda Fixa Duragao
Sicoob DI FI Referenciado DI  Baixa  Grau de 1,5 Baixo Conservador
Investimento
Sicoob Previdenciario FI RF Renda Fixa Duragao .-
IMA-B Livre Crédito Livre 3 Médio Moderado
Unicred Long Term Crédito . . . .
Privado Fl Multimercado Multimercados Livre 4,5 Muito Alto Agressivo
Sicoob Institucional FI Renda  Renda Fixa Duragao -
Fixa Crédito Privado Livre Crédito Livre 3 Médio Moderado
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atendimento/autoatendimento.

Fundo Tioo Anbima Classificagdo Classificagao Perfil Investidor
P Final Conceitual () (Publico-Alvo) @)
Bancoob FI Dedicado ao Setor Renda Fixa Duracio
de Saude Suplementar ANS Livre Crédito Livr(e; 3 Médio Moderado
Renda Fixa Crédito Privado
Sicoob Multimercado FI Multimercado Livre 3,5 Alto Arrojado
Sicoob Acgdes FI Acobes livre 4 Alto Arrojado
Sicoob SP FI RF CP Renda Fixa Duragao 3 Médio Moderado
Livre Crédito Livre
Sicoob Cecresp FI RF CP Renda F,'X? Duyagao 3 Médio Moderado
Livre Crédito Livre
VGBL Sicoob Seguradora Fl R_enda Fixa Duragao 2 Baixo Conservador
RF Livre
VGBL Sicoob Seguradora Fl Multimercado -
RV 30 Multimercado Balanceados 2.5 Médio Moderado
VGBL Sicoob Seguradora Fl Multimercado -
RV 65 Multimercado Balanceados 3.0 Médio Moderado
(1) Conceito definido para efeito de divulgagdo mais didatico ao distribuidor/investidor nos canais de

)

Estabelecido para efeito de comparagado com o Perfil do Investidor, apurado com a aplicagdo de questionario de API.
Quando for o caso, sera emitido alerta de divergéncia de perfil ao distribuidor/investidor nos canais de
atendimento/autoatendimento.

6. A compatibilizagdo das informagdes de risco e publico-alvo segue a tabela abaixo:

Classificagao Final Classificagao Conceitual Publico-Alvo
Até 2 Baixo Conservador
Acimade 2 e até 3 Médio Moderado
Acima de 3 e até 4 Alto Arrojado
Acima de 4 Muito Alto Agressivo

>
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Secao 11 - Limite para perda (stop loss)

1.

Como medida adicional de protecao de risco, nas operagdes de renda variavel
(acdes, derivativos, opgbes etc.) deve ser observado o limite para perdas
acumuladas para cada posi¢ao individual assumida, assim como, nas operagdes
de Day Trade, a cada ordem negociada, conforme tabela abaixo.

Fundo/Carteira Limite Indicativo L|m|tf: dt_a

Tolerancia
Sicoob Multimercado Fundo de Investimento 6,00% 9,00%
Sicoob A¢des Fundo de Investimento 4,00% 6,00%

Os limites sao definidos pelo Colegiado da Diretoria, mediante avaliagao prévia pelo
Comité de Riscos da DTVM (Corid).

Os casos de extrapolagcédo do Limite Indicativo ensejam avaliagéo da situagao por
parte da DTVM. Os casos de extrapolagdo do Limite de Tolerancia precipitam o
desfazimento de posicoes.

As perdas no Sicoob Ac¢des devem ser consideradas pelo seu excedente em
relacdo as perdas do benchmarking do fundo (Ibovespa).

Os limites sao aplicaveis a cada posi¢ao individual, entendida como a alocacéao
diaria em cada titulo (ou operagao estruturada) considerando o seu custo médio
diario, e, no caso de Day Trade, a cada ordem negociada (ou operagao
estruturada).

Nas operagdes estruturadas, o limite é aplicavel ao conjunto das operagdes e nao
as suas partes individuais.
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